Al EMERALPHA DANH GIA CHUYEN SAU CO PHIEU gz

CTCP Chirng khoan Thanh phé Hé Chi Minh (HSX: HCM)

AI EMERALPHA tiép tyc giir khuyén nghi MUA d6i véi c6 phiéu HCM. Dong lyc ting truong
ctia HSC trong giai doan t¢i duge thuc ddy béi (1) TTCK du bao dang bude vao chu ky ting méi,
(2) Chién lugc cai thién mang dich vu cia HSC dang mang lai hiéu qua, (3) Pau tu vao TPDN la
lan gi6 méi cho hoat dong ty doanh.

Két qua kinh doanh cta HSC trong Quy 2 néi riéng va nira ¢iu nim 2024 néi chung dién bién
tdt hon so véi du phong cua Al EMERALPHA, vi viy Al EMERALPHA thuc hién diéu chinh
tang 4% so v6i du phong két qua kinh doanh trong béo céo khuyén nghi. Lily ké 6 thang dau nam,
HSC da hoan thanh ~50% ké hoach doanh thu va 51% ké hoach loi nhusn ndm
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CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Thi phan trén da hoi phuc HSC dang 1én ké hoach dé gianh lai thi phan méi gii. Bén canh
viéc hoan thanh ké hoach phat hanh ¢6 phiéu, doanh nghiép du kién c6 thé bo sung von thong qua
vay ngan hang va kénh trai phiéu. Bén canh d0, phi dich vu mdi gi6i ciing duoc diéu chinh theo
hudng linh dong va canh tranh hon dé thu hat khach hang.

Céc phuong an trén dang cho thiy hi¢u qué khi thi phan méi gidi Q2.24 ciia HSC da tiép tuc
tang manh 1én muc 6,41%. Du ng margin cao ky luc Du ng cia HSC dang thudc top dau, dat
18.542 ty trong Q2.24. Py 1a muc du no cao nhat trong lich sir hoat dong cta doanh nghiép. Du
kién voi mire du no ky luc nhu véy, 1di tir cho vay s& ting truéng manh, udc tinh dat hon 1.600 ty
trong nam 2024.

Danh muc ty doanh dugc mé rong sau tang von Trong BPHDCD vtra qua, HSC cho biét thoi
gian t6i mang ty doanh s& mé rong hoat dong dau tu vao trai phiéu doanh nghiép (TPDN). Tir
truée dén nay, khoan dau tu vao trai phiéu trong danh muc hau hét 1a trai phiéu caa BIDV, d6 an
toan cao tuy nhién 13i suat khong qua hap dan. HSC d3 bat dau thuc thi ké hoach nay tir Q2 vira
qua v&i viéc giai ngan thém 2.200 ty cho trai phiéu cia BIDV va MBB. Al EMERALPHA ky
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vong cac khoan dau tu mdi nay sé giup két qua hoat dong tu doanh c6 strc bat tét hon trong thoi
gian tdi.

DIEM NHAN TAI CHINH

Tang truong manh mé& Két qua kinh doanh ciia HSC ting truong tét trong Q2.24, véi doanh
thu (cong gop 13i/16 tu doanh) tang tdi 64% so véi cung ky nam 2023. Cac mang kinh doanh nhin
chung van déu trong da ting trudng.

Pang chu ¥, thi phan Q2.24 cia HSC ting twdéng manh mé 1én muc 4,61% trong bdi canh thi
truong dién bién tuong d6i s6i dong va phi giao dich dugc duy tri & mirc thap. Lity ké 6 thang dau
nam, HSC ghi nhén doanh thu (cong gdp 13i/16 tw doanh) dat 1.590 ty (+56% YoY), LNST dat 590
ty (+110% YoY). Nhu vy doanh nghiép di hoan thanh ~50% ké hoach nim

DANH MUC TU DOANH
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Trong Quy 2 vira qua, danh muc tu doanh cua HSC da tang td1 3.637 ty so voi quy trude, chu
yéu dén tir viéc giai ngan 2.000 ty mua 2 16 trai phiéu cua ngin hang BIDV va MBB. Al
EMERALPHA nhan thdy HSC dang timg budc mé rong danh muc trai phiéu, tuy nhién van uu
tién dau tu vao cac trai phiéu cta cac ngan hang von c6 do an toan cao.

Bén canh d6, doanh nghiép ciing gia ting dau tu vao cd phiéu, hau hét thude r6 VN30. Nho
viéc ban cac ¢d phiéu trong danh myc, mang ty doanh ctia HSC dang ghi nhan két qua tuong dbi
khoi sdc trong nira dau nam nay. Al EMERALPHA cho ring viéc mé rong danh muc c6 phiéu va
trai phiéu s€ tiép tuc dem lai doanh thu va lgi nhuén tich cuc hon trong thoi gian téi



